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���$���	�%������������������������%��������������������'���"
(�������	��	��� ��'���������	����	��	�����	��������������"
���	���������������������� ������)��������	����������	���	��
�����	����*������������+���������	"���,�-�����	�)�������%����
������������������.��� ������ ��/������	������0��������	� ��"
'������''����	��1��� �����	��������� ��'�����������������	�"
�����1������������	����	�	��	������������2���������3��	����
�������� �������� ���� ����������	����������������4��1� ���"
���	������������4��	���� ����������	���1�����	�)�������	���	�
�������/����� �%����� �������%����������	�*���1�����	�)�����
��	���	�� ����		��	����/�/�����������	��

5���%������ ������� �������1� ���)� ��1�����������������'"
'���	������� ��	������������������	��/�����6��/�����"	"��������
��� 7�	���������  ���� ����	������ ���� �/����1� ���� %�	����1�
���� ��	���%����� ,� 8�� %���1�  ���� �������� ����  ��4	�� ���
���������������%���� ��	����1����� ����� �����������"
��	������	������������� ������� ����������,���		������	����
��/���	���� ������� ���������������� ������������.����1�
�	������	������	�����	��2	�������	���	��� ���������������������
)���	������������	� ��'����������
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���	�%���
����������������.���������������������	���������������������
�����	���	������ �����	������+:-;�"+;;�8����������"
���	�������	� ���������	��	�������1� ������'��	�����70!0<1�
���	���������������'����	1������������� ���	�� �1���� ����
���  ���� ������ 	�%����� =��� �����.��� �������� ����� �����
����� ��� &
� ��	�%���� ��� '���	� �*������� �� 	���� ��� '�/����� )�
>���� ������'����� ������ ���	������� ��+:-;�1��%���%��� ���
��+;;�8�?���������������	��	����70!0<@��

-����������	����'���������������������70!0<1����/��������
 ����������/.�����	��� �	���� ���� ������������������"
	����	� ���>�����)�
�������;�  ������	��	�����2������1�
�� �����AA����1� ���� ����������/���������	�1��	������	�
�AA����1����	�� �����	��/��������������������	��B����� ��"
��.��	�������������1�������������� �����	�/�	���	���� ��"
��.�������������������������������	�������� ����������/���
��/���	"������������������������	�)������ ��	������C������
�� ��	�)������	���	��,�

���70!0<�*�����	��2	1�������� ����������������	��	�����'�����
�� �	��������������	����1���������	������*��� �����������
/�������������'����������������������	���	�� ����� ��	�	����
 ��������*������� ���������'�������� ���������������	� ���
����	��2	�����������������������	���		����������1��	������� ."
���	1�����	������	1����/��������'���	�������� ��	������
������������������%��������	��)���+:-;�1������	���	������
��������	����������1�����:6� �� ������������	�������� ����
�	��'4�������������������	���������	��������������	�������
'�������	���������������%�����	� �.�����������	����������
��4��	�%����	����������	������	��� ������	�2	������%���� ���
��������	�	���� 	�.�� ��������%��� ���� ��	���	����� ���������
?�D� �������� ��������������������AAAD�%��	�@���������''����
���	�'������� ���������/����E�0	�����F������+:-;�"+;;�8�
)���������:6��������������'����������������

������>������� ��		���������	���� ���	���>������G�� ������
������� ����	� �%	���1� ��+:-;�� ����� ��� ��4��	� �.�� �A&H��
0/�	����)�	��	� �������������/����)1�������������	�����/��	�����
 ���� ���70!0<�� ���� %�������  ��������	� ������  �� �����
���� ��	���	���  ��� �� �	�����	���� ���� ������� �	� ���������1�
��������"���/�������	��.���A&H�����%�������� ��	��	�����
�����  ������� ��� �����	������ 7�%�������"����� ������ �)�
����� ���� ��	�� ������  ���� �����%������� ���� ����.����� )�
������>�����!��	��%����� ��� 	���	���� ��=:-�6� &�		 '���"
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�����������0	�����	���������������������1� >���� ��>���	� ����"
	�� ��������*���/���	���������� ��	����	�+K�?+�/��	����
K����L�1��	�	������� ��/����������������������@��+� ����"
���� ��� ��� �	���1����� �� �M��� ���  ����1� >���� �	�� ��"
%������������/���������	�������� ��� �����	���� ���� 3����
��/���  �� ��� ��������� ��� ��������� ��� � E� �������	����
���	�"������F1��*�	.������	����)�'���������������*����N�
)����	�������������� ���� 	���������������� 	��	����� ��"
����	�����	�������������+ �.��	�����������1�>���������/����
������/����+K� ������/���  �����������	��������������/���
������%>��	�'��#��� ����������������������������	������
��	����	���������	���	���������������������� �����	�/�	�����
������������� ��������/���  ����	��/���������	������"
������� �%���	*�7�	���	*�7����1�G���G����� ����������3����
�������������� �������
A� ��>�	�1�������%����������� �����	�
+K�����������������/��1���	�����	� ������������	����"
 ����	������������ ����
+�>��������1� >�� 	��/������ )� ����	�����	���� ��� ����  �����	��
�������������'�%����	�����3��� ���4��������%���������	�����
�	����	��������'���	������������������	�	������	����	��"
����1� >��  �� ���� ���� '�	����� �������	����� ��� ������� �	�
�����4��	����������'������������������� ������������	��
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�������	�������<"����%���! �8���9��	�
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�	����	�9
0�� /���	� ���� ��� �����.��1� >���� �B������� ����� ���%�	��
��>�����#
"�G�������� �.���/����	��/������������� ��>�	�E��������	����
���	�"������F1�>�������	��%�����/����	��������#��������"
�����1����	�������������� ��	����	��	������''�	��������*��"
�����	���������	���3�����B����%�		��������	�������������
����� ���%�	� 	�.�� ������ �/��� ���� ������ �����	������ !��
��		������/��	����>������������	���/���	�������	��'��	�����#�

>��������������	���������������	���������������������"
���� ��'�������������G	�	��	�������������C����	������������
��	���1�>����	��/������������������	�����/��� �������� �	���	��
�������������	�����	������/���

"�+ �.�����������������%���������	��/���1� ����	���������
�����"	�� ��	���� ��	����1�>�����B������'��������� �����
���������	�� ���������'�����������G����������.������	����	�
�������%�������'��	���������	��	���1��������'4����������"
�����	������������ ���������������	��������	���%������
����1�>������/���������������������������� �%������	����	�
��������	���#�E�	�����	��>����������	���������	��� ��>�	��
�����/���  ����	1�	�����	�� ����	1�	����B	���	�� �����1����
'��	�����	�� ��	��O�F��-����'���������>�����%�		�� �������"
	�������� ����	�� ����1� >�����)� '����� ��	��/����� �����������
���	��/����

+���� ����1��	� �����������������1�>�����/���� ���������
��P����������	�������/��������*�����	��7�������>���1����
����	��	��:6��	��	� ��������������������������>������)�
������	�����!����/���	��������	������	����'��	�����>��/����
�������)���������	�������1� ������� �� ���������>������� ���
�:6��4����� ��	����������� �������������	�������(��
���� >���������� �����	������ ���� ���	����:6��7�������."
����1������>���	����������������1�����	��/����������/�"
	��	� ���������������� ���	���:61�E� ���� '������	� ���������
����	� �/��� ������ � �������  ���	������ F�� 7���� ���� ����	�
���/�������	���C���)��������>�����������QG�6��!� ���1�>��
������ �����������	�������� 	��/���� �	� ���� ��	�����.��"
���	����������''���������	��/����
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1
���	�&#20*�9
-��������/�������/������!:-��0�����	������1�>���������/��	�
��������������� ���������4��	�'�����	������	�����	����������
��	�����+�����"�������	��������������/�������������"
�������	��=��>����>��  ����������������.��������������	�
��	����	�����9������3���	����������� ��������	�>�������/���
���1�������������/���1�+������	��	��������������	�����	�����
!���	���� ������������ �������	���������	������QG�6�
��������	����'��������������	���3�����	���������	����	����
�����	���������/��	����!:-�)����'���� ���������4����������
����	� ����� �����������.���1������������ �����/����������
�������� �*�����������?;�G@������������/�����3���������
���� ;�G� ���	����	� ��������� �	� ���	��	� ���� �  ��	���	��
���  ��������������	����	����E�%���"��	�F1�����E� �	�����
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�	�� ���	�'����		��'����

A��;������!���	�	�������������+	�������1�	
<�������
��
�)��
�����9
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����������1�����	")"�����%������"
���)���������������������	�����
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0�4�1� >�� ����� ���������� ���� T/������� ��� 6��%����� ����
�''���������G�����	�����������-��������/�����>������������"
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MACIF : MUTUELLE ASSURANCE DES COMMERÇANTS ET INDUSTRIELS DE FRANCE ET DES CADRES ET SALARIÉS DE L’INDUSTRIE ET DU COMMERCE. 
Société d’assurance mutuelle à cotisations variables. Entreprise régie par le Code des assurances. Siège social : 2 et 4 rue de Pied de Fond 79000 Niort. Inscrite au registre 

des démarcheurs bancaires et fi nanciers sous le n°2103371860HQ. Intermédiaire en opérations de banque pour le compte exclusif de Socram Banque. 
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